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Entrevista a Eduardo Crespo
Interview with Eduardo Crespo

Eduardo Crespo es Licenciado en Ciencia Politica y en Economia por la Universidad
de Buenos Aires (UBA). Actualmente se desemperia como Profesor en la Universidad
Federal de Rio de Janeiro. Como uno de los principales referente de la heterodoxia y
especialista en materia regional, ha publicado varios trabajos y ha sido entrevistado
por numerosos medios nacionales e internacionales.
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“La presencia de China no puede substituir nuestra obligacion de indutrializarnos.”
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* Licenciada en Psicologia por la Universidad de Buenos Aires (UBA). Magister en Salud Publica, Rectora-
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para la realizacion de esta entrevista.
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-Revista: ;(6mo analiza la relacién de la Argentina y Brasil en materia econémica y politica en la tltima
década? ;Qué cambios sustantivos se han producido?

-Eduardo Crespo: Entiendo que la integracion regional avanzé mas en términos politi-
cos, con la creacion de la UNASUR, que en materia estrictamente econdmica. No se
visualizan, por ejemplo, infraestructuras comunes significativas, ni grandes avances en
materia comercial. Tampoco existe una politica industrial comun, en parte como refle-
jo de la ausencia de politicas industriales agresivas también a nivel nacional. Incluso el
Banco del Sur sigue siendo mas una promesa que una realidad concreta.

-R: ;Cdmo evalud el panorama econémico argentino y regional frente a la crisis internacional que se desaté
hacia finales del afio 20087 ; Qué efectos quedan remanentes atn de la crisis global en los paises de la region?

-E. C.: Considero que la crisis mundial tuvo un impacto muy menor para la regién. Si
bien se centralizé en los paises mas desarrollados e impacté sobre todo el planeta,
para la mayor parte del mundo se traté Unicamente de un fuerte cimbronazo finan-
ciero que se prolongd apenas unos pocos meses. Los primeros indicadores inmedia-
tamente posteriores a la quiebra de Lehman Brothers anunciaban un derrumbe igual o
mayor que el observado en la década del 30. Las caidas iniciales de los voliumenes de
comercio, el hundimiento de las cotizaciones bursatiles y la interrupcién del crédito
fueron impresionantes. Sin embargo, las intervenciones publicas para evitar las quie-
bras bancarias generalizadas fueron sumamente eficaces y la salud del sistema finan-
ciero mundial fue reestablecida con bastante celeridad. Mas dificil fue retomar el creci-
miento y recuperar los niveles de empleo. El modelo de acumulacién norteamericano
y europeo basado en el endeudamiento familiar, especialmente de los trabajadores,
parece haber alcanzado a un limite estructural.

Pero para el resto del mundo la ‘crisis’ se expresa apenas como el estancamiento de
algunos mercados de exportacion, especialmente el europeo que tampoco represen-
ta gran cosa porque es cada dia mas irrelevante en relacion al resto del mundo. En
términos financieros la continuidad de esta situacion nos favorece porque los paises
afectados estan forzados a fijar tasas de interés sumamente bajas. Por otra parte, re-
giones como América del Sur y Africa se desendeudaron en délares durante la dltima
década, hecho que las “inmuniza” significativamente frente a los vaivenes financieros
internacionales. Si bien China redujo su tasa de crecimiento anual (entre un 2 'y 3%),
éstas siguen siendo elevadas. Asi, tanto Asia como América del Sur y Africa volvieron
a crecer a partir del ano 2010. Algunos intelectuales de izquierda latinoamericanos
siguen gastando mucha tinta con augurios y advertencias sobre la temeridad de la
crisis econdmica ‘mundial; cuando en realidad se trata s6lo de un proceso muy loca-
lizado en Europa, region cada dia mas periférica tanto en términos comerciales como
estratégicos.

-R: Teniendo en cuenta la situacidn social y econdmica actual de Brasil, ;sigue pensando que “de a poco van
a tener que dejar de atacar la inflacién con apreciacion”?
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-E. C.: En las actuales circunstancias dificilmente las autoridades brasilefias puedan ata-
car con éxito la inflacién sin apelar a elevadas tasas de interés y apreciacién cambiaria.
Las recomendaciones ‘neo-desarrollistas’ de atacar la inflacién reemplazando la po-
litica monetaria restrictiva del plan de metas por una politica fiscal del mismo signo
fracasaron rotundamente. Brasil hoy esta en el techo de la meta inflacionaria y la eco-
nomia se encuentra estancada. La politica fiscal contractiva demostré ser mucho mas
perniciosa para el crecimiento que las elevadas tasas de interés. Ahora bien, ;pueden
apreciar ad eternun? Es dificil saberlo, pero en las condiciones presentes me parece
que no tienen alternativa, salvo que acepten tener un mayor nivel de inflacién. De
cualquier forma, la continuidad de esta politica depende de que las tasas de interés
internacionales sigan siendo muy bajas.

-R: ;Qué cambios en materia macroecondmica visualiza entre el gobierno de Indcio “Lula” Da Silva y Dilma
Rousseff?

-E. C.: Entre otras cosas, el reemplazo de la politica monetaria por la fiscal apuntado en
la respuesta anterior. Con Dilma el signo de la orientacién politica fue mas conserva-
dor a todo nivel, no solamente con relacién a la politica econémica. Hubo una decisién
consciente de enfriar la economia. La elite brasilefia contempordnea le tiene panico
al crecimiento sostenido. Cuando la economia crecia al 7,5% en el afo 2010 inmedia-
tamente se encendié la alarma por el recalentamiento’ macroeconémico y muchos
empezaron a decir que la ‘fiesta’ debia terminarse. Con la llegada de Dilma se suspen-

dieron programas y se redujo la inversion publica.

-R: ;(6mo cree que el vinculo entre el peso argentino en relacion al délar (a los dos tipos de ddlares: oficial y
paralelo) se verd afectado por las decisiones de Brasil? ;Qué grado de dependencia tiene la Argentina a las de-
cisiones de Brasil en el contexto de nuestra economia nacional y cual en el contexto regional?Y, en ese sentido,
ic6mo deberian pensarse los posibles problemas de mediano plazo en la esfera politica decisional argentina?

-E. C.: No creo que las decisiones brasilefias tengan una gran repercusién sobre el des-
doblamiento cambiario argentino. El mayor impacto de la politica econémica brasi-
lena se verifica en nuestras exportaciones industriales, especialmente en la industria
automotriz, que es la Unica realmente integrada en términos regionales. Al menos en
el corto plazo, una politica brasilefia conservadora significa para nosotros un menor
volumen de exportaciones de autos. Ahora bien, si nos preguntamos por las perspecti-
vas de largo plazo, es claro que seria deseable que Brasil tuviera una genuina vocaciéon
desarrollista y un mayor compromiso con el crecimiento.

-R: ;Qué instrumentos posibles y qué salidas factibles encuentra para el problema actual de tener en la Ar-
{

gentina una inflacién que no merma y un tipo de cambio que se aprecia? ;(Cdmo se podria mejorar el control
alainflacion actual?

-E. C.: En la Argentina siempre fue muy dificil parar la inflacién con un tipo de cambio
muy depreciado. En el aflo 2002 se pudo lograr ese ‘milagro’ para los capitalistas por-
que el desempleo abierto rondaba el 25% y otro tanto ocurria con el desempleo. Pero
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en las actuales circunstancias me parece muy complicado alcanzar el objetivo de un
‘tipo de cambio competitivo y estable’ Seamos realistas: en la Argentina, si el tipo de
cambio es competitivo no es estable. Lo que si me parece viable es buscar diferenciar
la situacion de cada sector de actividad via subsidios, politicas impositivas, crediticias
y una buena administracion de aranceles. Asi, por ejemplo, se pueden reducir costos a
favor de los sectores mas vulnerables frente a la competencia extranjera o se pueden
ofrecer tasas de interés bajas y a plazos largos a aquellas actividades no tradicionales
que tienen un mayor potencial exportador. Caso contrario, la devaluaciéon Unicamente
favorece a los sectores agrarios exportadores con efectos nulos o insignificantes sobre
los valores totales exportados, ya que toda la informacion empirica disponible indica
que la elasticidad de las exportaciones frente al tipo de cambio es sumamente baja,
tanto en la Argentina como en el resto del mundo. No vamos a exportar mas soja por-
que el tipo de cambio, supongamos, se vaya a 20 pesos.

-R: Analizando la actual situacion de crisis que atraviesa Europa, usted ha afirmado que “la situacion de Por-
tugal tiene correlacion con la crisis de la Argentina que explotd en 2001”. ;En qué sentido identifica variables
causales en comun?

-E. C.: Visualizo un elemento comun entre ambas situaciones. Dada la actitud del Banco
Central Europeo -que en la practica no funciona como un verdadero Banco Central-
ambos paises enfrentan sus deudas publicas (y privadas) como deudas externas. No
existe un prestador de ultima instancia y en ese marco se impone el ajuste crénico o
el default.

-R: Finalmente, ;qué potencialidades de la relacién econémica entre América Latina (especialmente en el
caso de Brasil y de la Argentina) y China no se estan aprovechando?

-E. C.: China es el principal mercado en crecimiento mundial y ya es el principal socio
comercial de la regién. Entre América del Sur y China hay una gran complementarie-
dad comercial porque la regién dispone de materias primas y alimentos que China
necesita en su proceso de industrializacién y urbanizacién. Ademas, ya se perfila como
un gran inversor regional en materia de energia y extraccion mineral. El problema prin-
cipal es que se esta configurando un patréon comercial desigual en el cual nosotros
nos especializamos en la exportacion de materias primas y los chinos de productos
industriales. Y la industria, nunca esta demas repetirlo, tiene muchos mas efectos di-
namizadores en el largo plazo. Entiendo que China representa una oportunidad para
explotar nuestros recursos naturales en mejores condiciones, pero no puede substituir
nuestra obligacién de industrializarnos.
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